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一、董事会和管理层声明

（一）董事会和管理层声明

本报告已经公司董事长批准，公司董事长和管理层保证本报告所载资料不存在任何虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，内容真实、准确、完整、合规，并对我们的保证承担个别和连带的法

律责任。

注：赵阳先生已于 2025 年 2 月 8日辞任公司董事长职务。按照上级党委通知，由公司党委副

书记、执行董事、总经理郭莉临时负责公司的日常工作。

（二）董事会对季度报告的审议情况

董事会未对季度报告进行审议。
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二、基本情况

（一）股权结构和股东情况，以及报告期内的变动情况

1．股权结构及其变动

期初 本期股份或股权的增减 期末

股权类别
股份或出

资额

占比
股东增资

公积金转

增及分配

股票股利

股权转让
股份或出

资额

占比

（%） （%）

国家股 90 亿股 55.90% - - - 90 亿股 55.90%

国有法人股 63 亿股 39.13% - - - 63 亿股 39.13%

社会法人股 8 亿股 4.97% - - - 8 亿股 4.97%

外资股 0 0% - - - 0 0%

其他 0 0% - - - 0 0%

合计 161 亿股 100% - - - 161 亿股 100%

2．实际控制人

中华人民共和国财政部为本公司控股股东及实际控制人。

3．报告期末所有股东的持股情况及关联方关系

股东名称 股东性质
季度内持股数量

或出资额变化

季末持股数量

或出资额

季末持股

比例

质押或冻

结的股份

中华人民共和国财政部 国有 无 90 亿股 55.90% 无

中国再保险（集团）股份有限公司 国有 无 10 亿股 6.21% 无

中国农业发展银行 国有 无 10 亿股 6.21% 无

中华联合财产保险股份有限公司 国有 无 10 亿股 6.21% 无

中国人寿财产保险股份有限公司 国有 无 10 亿股 6.21% 无

北大荒投资控股有限公司 国有 无 10 亿股 6.21% 无

中国太平洋财产保险股份有限公司 国有 无 8 亿股 4.97% 无

中国平安财产保险股份有限公司 社会 无 8 亿股 4.97% 无

中国人民财产保险股份有限公司 国有 无 5 亿股 3.11% 无
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股东关联方关系的说明 公司 9家股东单位之间无关联关系。

4．董事、监事和高级管理人员的持股情况

无持股情况。

5．报告期内股权转让情况

根据 2025年 2月 14日财政部印发《财政部关于划转中国农业再保险股份有限公司股权有关

事项的通知》（财金〔2025〕9号），财政部将其持有的中国农业再保险股份有限公司（“中国

农再”）的全部股份 9,000,000,000股股份（对应中国农再总股本的 55.90%）无偿划转至中央汇金

投资有限责任公司。目前中国农再正在准备监管批准程序。

（二）董事、监事和总公司高级管理人员

1．董事、监事和总公司高级管理人员的基本情况

（1）董事基本情况

郭莉，女，1969 年 11 月生，中共党员，本科学历，工商管理硕士学位，曾任中国人寿财产

保险股份有限公司农村业务部总经理，现任中国农业再保险股份有限公司党委副书记、执行董事、

总经理，兼任中国保险行业协会非车财产保险专业委员会副主任委员、乡村振兴专业委员会常务

副主任委员。

吴涛，男，1967 年 11 月生，中共党员，研究生学历，理学硕士学位，曾任财政部信息网络

中心党委委员、副主任（副司长级），现任中国农业再保险股份有限公司董事。

崔振海，男，1973 年 10 月生，中共党员，本科学历，经济学学士学位，曾任原中国银行保

险监督管理委员会北京监管局二级巡视员，现任中国农业再保险股份有限公司董事。

张仁江，男，1964 年 3 月生，中共党员，本科学历，工商管理硕士学位，曾任中国财产再保

险有限责任公司党委书记、董事、总经理，现任中国农业再保险股份有限公司董事，兼任中国保

险保障基金有限责任公司保险行业风险评估专家委员会委员。

桑晴川，男，1970 年 3 月生，中共党员，研究生学历，公共管理硕士学位，现任信达资本管

理有限公司副总经理，中国农业再保险股份有限公司董事。

江炳忠，男，1963 年 8 月生，中共党员，本科学历，历史学学士学位，现任中国农业再保险

股份有限公司董事。

【6位董事任职资格批复文号为银保监复〔2021〕371 号，印发时间为 2021 年 5 月 20 日】
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（2）监事基本情况

童爱萍，女，1971 年 11 月生，中共党员，本科学历，法学学士学位，曾任财政部科教和文

化司副司长，现任中国农业再保险股份有限公司党委副书记、监事长、工会委员会主席。

姜华，女，1971 年 6 月生，中共党员，研究生学历，工商管理硕士学位，现任中国平安财产

保险股份有限公司党委委员、总经理助理，中国农业再保险股份有限公司监事，中国农业风险管

理研究会副会长。

李海棠，男，1973 年 7 月生，中共党员，研究生学历，经济学博士学位，现任中国人民财产

保险股份有限公司再保险部/上海再保险运营中心总经理，中国农业再保险股份有限公司监事。

董竹敏，女，1974 年 9 月生，中共党员，研究生学历，管理学博士学位，现任中国农业再保

险股份有限公司职工代表监事、资产管理部高级专家。

赵景辉，男，1985 年 5 月生，中共党员，研究生学历，经济学硕士学位，现任中国农业再保

险股份有限公司职工代表监事、综合管理部（总经理办公室）副总经理、党委办公室副主任（主

持工作）、工会委员会副主席。

【以上 5 位监事任职资格批复文号为银保监复〔2021〕374 号，印发时间为 2021 年 5 月 21

日】

（3）高级管理人员基本情况

郭莉，女，1969 年 11 月生，中共党员，本科学历，工商管理硕士学位，曾任中国人寿财产

保险股份有限公司农村业务部总经理，现任中国农业再保险股份有限公司党委副书记、执行董事、

总经理，兼任中国保险行业协会非车财产保险专业委员会副主任委员、乡村振兴专业委员会常务

副主任委员。【总经理任职资格批复文号为银保监复〔2021〕382 号，印发时间为 2021 年 5 月 21

日】

白云，男，1968 年 1 月生，中共党员，研究生学历，经济学硕士学位，曾任原中国银行保险

监督管理委员会宁波监管局党委委员、二级巡视员，现任中国农业再保险股份有限公司党委委员、

副总经理。【副总经理任职资格批复文号为银保监复〔2021〕740 号，印发时间为 2021 年 9 月 23

日】

王成伟，男，1968 年 6 月生，中共党员，本科学历，公共管理硕士学位，曾任原中国银行保

险监督管理委员会山东监管局党委委员、纪委书记，现任中国农业再保险股份有限公司党委委员、

纪委书记。

2．董事、监事和总公司高级管理人员的变更情况

2025 年 2 月 8日，中国农业再保险股份有限公司召开干部会议；中投公司有关负责人宣布了

中投公司党委决定，赵阳不再担任中国农业再保险股份有限公司党委书记、董事长、执行董事职
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务，并按有关规定办理。同日，赵阳辞去中国农业再保险股份有限公司董事长、执行董事及董事

会战略与投资委员会主任委员、提名薪酬委员会主任委员职务；根据中国农业再保险股份有限公

司章程规定，辞任事项同日生效。

3．董事、监事和总公司高级管理人员的薪酬情况

按照财政部有关文件要求，金融企业负责人的薪酬信息按年度向社会公开披露。

（三）子公司、合营企业和联营企业

无相关情况。

（四）报告期内违规及受处罚情况

1．金融监管部门和其他政府部门对保险公司及其董事、监事、总公司高级管理人员

的行政处罚情况

无。

2．保险公司董事、监事、总公司部门级别及以上管理人员和省级分公司高级管理人

员发生的移交司法机关的违法行为的情况

无。

3．被银保监会采取的监管措施

无。
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三、主要指标表

（一）偿付能力充足率指标

主要指标表

单位：元

行次 项目 期末数 期初数
基本情景下的下季度预

测数

1 认可资产 36,268,631,756.26 42,056,671,717.52 43,881,831,402.73

2 认可负债 19,403,172,918.30 24,960,211,230.87 26,900,315,909.50

3 实际资本 16,865,458,837.96 17,096,460,486.65 16,981,515,493.23

3.1 核心一级资本 16,865,458,837.96 17,096,460,486.65 16,981,515,493.23

3.2 核心二级资本 0.00 0.00 0.00

3.3 附属一级资本 0.00 0.00 0.00

3.4 附属二级资本 0.00 0.00 0.00

4 最低资本 9,069,378,222.42 9,972,106,513.64 10,244,484,549.50

4.1 量化风险最低资本 9,050,497,411.16 9,951,346,384.74 10,223,157,378.61

4.1.1
寿险业务保险风险

最低资本
0.00 0.00 0.00

4.1.2
非寿险业务保险风

险最低资本
9,293,029,217.33 10,203,788,110.20 10,250,461,721.84

4.1.3 市场风险最低资本 831,397,755.11 1,048,609,858.58 1,503,673,863.04

4.1.4 信用风险最低资本 568,606,175.50 565,466,513.03 1,083,909,430.48

4.1.5 量化风险分散效应 1,166,193,767.77 1,342,763,024.19 2,076,826,722.09

4.1.6
特定类别保险合同

损失吸收效应
0.00 0.00 0.00

4.2 控制风险最低资本 18,880,811.26 20,760,128.90 21,327,170.89

4.3 附加资本 0.00 0.00 0.00

5 核心偿付能力溢额 7,796,080,615.54 7,124,353,973.01 6,737,030,943.73

6 核心偿付能力充足率 185.96% 171.44% 165.76%

7 综合偿付能力溢额 7,796,080,615.54 7,124,353,973.01 6,737,030,943.73

8 综合偿付能力充足率 185.96% 171.44% 165.76%
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（二）流动性风险监管指标

指标名称 本季度数 上季度数

流动性覆盖率（未来 3 个月基本情景下公司整体） 274.57% 401.40%

流动性覆盖率（未来 12 个月基本情景下公司整体） 442.50% 229.75%

流动性覆盖率（未来 3 个月压力情景下公司整体） 1403.54% 889.52%

流动性覆盖率（未来 12 个月压力情景下公司整体） 557.07% 261.85%

流动性覆盖率（未来 3 个月压力情景下不考虑资产变现） 157.74% 102.73%

流动性覆盖率（未来 12 个月压力情景下不考虑资产变现） 72.75% 77.80%

经营活动净现金流回溯不利偏差率 31.98% 599.92%

净现金流（万元） -362,236.25 92,561.78

（三）流动性风险监测指标

指标名称 本季度数 上季度数

经营活动净现金流（万元） -605,415.86 489,935.19

特定业务现金流支出占比 100.00% 100.00%

应收分保账款率 2.56% 3.12%

现金及流动性管理工具占比 9.01% 14.73%

季均融资杠杆比例 3.99% 4.55%

AA 级（含）以下境内固定收益类资产占比 0.00% 0.00%

持股比例大于 5%的上市股票投资占比 0.00% 0.00%

应收款项占比 24.83% 17.57%

持有关联方资产占比 0.00% 0.00%

（四）近三年（综合）投资收益率

近三年平均投资收益率 2.87%

近三年平均综合投资收益率 3.07%
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（五）再保险公司主要经营指标

再保险公司主要经营指标

公司名称：中国农业再保险股份有限公司 2025-03-31 单位：元

指标名称 本季度数 本年度累计数

六、主要经营指标 -- --

（一）保险业务收入 6,648,945,293.02 6,648,945,293.02
（二）净利润 -63,997,748.97 -63,997,748.97
（三）总资产 36,296,239,574.56 36,296,239,574.56
（四）净资产 15,766,390,351.89 15,766,390,351.89
（五）保险合同负债 14,680,820,925.15 14,680,820,925.15
（六）基本每股收益 -0.004 -0.004
（七）净资产收益率 -0.40% -0.40%
（八）总资产收益率 -0.16% -0.16%
（九）投资收益率 0.56% 0.56%
（十）综合投资收益率 0.46% 0.46%
（十一）未决赔款准备金与赔

款支出比 73.51% 73.51%
（十二）综合费用率 32.49% 32.49%
（十三）综合赔付率 74.13% 74.13%
（十四）综合成本率 106.62% 106.62%
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（六）偿付能力状况表

S01-偿付能力状况表

公司名称：中国农业再保险股份有限公司 2025-03-31 单位：元

行次 项项目目 期 期末数末数 期初期初数数

1 认可资产 36,268,631,756.26 42,056,671,717.52

2 认可负债 19,403,172,918.30 24,960,211,230.87

3 实际资本 16,865,458,837.96 17,096,460,486.65

3.1 核心一级资本 16,865,458,837.96 17,096,460,486.65

3.2 核心二级资本 0.00 0.00

3.3 附属一级资本 0.00 0.00

3.4 附属二级资本 0.00 0.00

4 最低资本 9,069,378,222.42 9,972,106,513.64

4.1 量化风险最低资本 9,050,497,411.16 9,951,346,384.74

4.1.1 寿险业务保险风险最低资本 0.00 0.00

4.1.2 非寿险业务保险风险最低资本 9,293,029,217.33 10,203,788,110.20

4.1.3 市场风险最低资本 831,397,755.11 1,048,609,858.58

4.1.4 信用风险最低资本 568,606,175.50 565,466,513.03

4.1.5 量化风险分散效应 1,166,193,767.77 1,342,763,024.19

4.1.6 特定类别保险合同损失吸收效应 0.00 0.00

4.2 控制风险最低资本 18,880,811.26 20,760,128.90

4.3 附加资本 0.00 0.00

5 核心偿付能力溢额 7,796,080,615.54 7,124,353,973.01

6 核心偿付能力充足率 185.96% 171.44%

7 综合偿付能力溢额 7,796,080,615.54 7,124,353,973.01

8 综合偿付能力充足率 185.96% 171.44%
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四、风险管理能力

（一）所属的公司类型

II 类保险公司。

（二）监管部门对本公司最近一次偿付能力风险管理评估的结果

2023 年，公司接受偿付能力风险管理能力监管现场评估，评估得分为 80.783 分。其中，风

险管理基础与环境 16.568 分，风险管理目标与工具 8.375 分，保险风险管理 8.175 分，市场风险

管理 7.310 分，信用风险管理 7.700 分，操作风险管理 7.680 分，战略风险管理 8.500 分，声誉

风险管理 8.580 分，流动性风险管理 7.895 分。

（三）报告期内采取的风险管理改进措施以及各项措施的实施进展情况

2025 年公司坚持稳中求进工作总基调，严格落实监管要求，持续优化全面风险管理体系。本

报告期内主要工作进展情况如下：

一是偿付能力风险管理体系建设方面。公司按照监管要求，持续开展偿付风险管理体系优化

工作，优化完善年度风险偏好陈述书，将风险偏好传导至业务规划、财务预算，提升对经营决策

的支持作用。二是不断完善公司风险管理制度体系，梳理公司现存制度与到期暂行制度，落实法

律法规、监管要求和政策文件“外规内化”，修订印发《流动性风险管理办法》。三是进一步强

化各类风险管理工具的应用。组织开展年度内部控制评价，加强风险管理和内部控制的融合，强

化对重点领域和流程的管控，进一步提升内控管控实效。

（四）偿付能力风险管理自评估有关情况

2025 年一季度，公司未开展偿付能力风险管理自评估。根据《保险公司偿付能力监管规则第

12 号：偿付能力风险管理要求与评估》要求,在公司 2023 年偿付能力风险管理能力监管现场评估

和 2024 年 SARMRA 自评估的基础上，持续推动制度健全性和遵循有效性提升工作，进一步筑牢风

控合规管理基础。
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五、风险综合评级（分类监管）

（一）最近两次风险综合评级结果

2024 年四季度公司风险综合评级结果为 BBB，2024 年三季度公司风险综合评级结果为 BB。

（二）公司已经采取或者拟采取的改进措施

公司认真对照监管部门关于风险综合评级（分类监管）结果的通报，立足公司职能定位，结

合自查分析原因，形成情况报告，按监管要求履行向董事会报告程序，并积极向上级监管部门请

示汇报。

公司按要求持续做好风险综合评级指标的统计报送工作，持续关注偿付能力充足率变化，持

续关注流动性风险等指标变化，确保各项指标不突破监管底线要求。

（三）操作风险、战略风险、声誉风险和流动性风险自评估有关情况

为贯彻落实风险管理监管要求，建立健全公司风险管理体系，提高公司偿付能力风险管理水

平，公司开展了 2025 年一季度操作风险、战略风险、声誉风险和流动性风险的自评估工作。

1.操作风险方面，本报告期内公司对保险业务线、资金运用业务线、公司治理、信息系统、

案件管理、其他等六类操作风险进行了评估。经评估，本报告期内公司整体操作风险可控。

2.战略风险方面，公司认真贯彻落实国务院批复方案要求，坚持质量第一、做好风控、服务

三农，深刻把握公司划转阶段特征，推进主责主业落地、各项工作有序开展。开展规划实施情况

评估，系统编制 2024 年度规划实施情况评估报告，加强动态管理、任务调度和过程控制。着眼于

对接新的大股东管理体制机制要求，结合公司实际，系统编制 2025 年度经营计划。加强向相关部

委、监管机构和大股东汇报沟通，积极争取政策支持。持续推动向政策性机构转型相关研究，加

快推进明确公司机构属性以适应战略风险管理需求，更好履行政策职能。本报告期内，公司在自

然灾害、市场形势、国家政策等方面，不存在重大风险异动或重大不利影响。

3.声誉风险方面，2025 年一季度，公司认真开展舆情监测、报告和研判等工作，持续开展 7

×24 小时全天候舆情监控，监测发现相关信息共计 8601 篇次，其中正中性信息占比 99.36%，敏

感信息占比 0.64%，敏感信息主要涉及公司股权划转以及 2024 年前三季度经营亏损等信息。坚持

从源头减少声誉风险触发因素，组织开展了一季度声誉风险排查评估，同时坚持“预防为要、关

口前移”的理念，组织各部门结合部门职责，开展舆情风险摸排，梳理研判潜在舆情风险。针对

公司变更股东有关情况、2024 年第四季度偿付能力季度报告摘要等信息披露事项，开展了声誉风

险事前评估，并根据相关评估结果制定了应对预案，主动防范声誉风险。经监测和排查，一季度
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未发现影响声誉风险的重大隐患，声誉风险总体可控。同时，设置声誉风险情景，将声誉风险因

素纳入一季度偿付能力压力测试。

4.流动性风险方面，根据偿二代二期监管规定和 SARMRA 现场评估意见，以及公司偿付能力管

理专项审计建议，结合公司经营实际，修订印发《中国农业再保险股份有限公司流动性风险管理

办法》。根据公司流动性风险偏好，年度流动性风险容忍度及风险限额指标，季度现金流压力测

试结果，以及月度编制的滚动未来 3 个月现金流，定期监测和分析流动性风险。牵头组织再保险

业务、资管等部门就公司一季度末现金流情况等事项进行沟通，进一步加强对流动性风险的管理，

将流动性风险控制在公司可以承受的范围内。本报告期内公司未发生因流动性不足导致无法支付

到期债务或履行其他支付义务的情况。
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六、重大事项

（一）报告期内新获批筹建和开业的省级分支机构

无。

（二）报告期内重大再保险合同

报告期内重大再保险分入合同：

关联方

关系
合同名称

分出公

司名称
合同期间 分入保费（元） 赔付金额（元） 保险责任

合同

类型

险种

类型

关联方

《政策性农业

保险再保险标

准协议》

人保财

险

2024.1.1
-

2024.12.31
918,982,248.98 3,497,952,343.71 成数分保 比例 农险

关联方

《政策性农业

保险再保险标

准协议》

中华联

合

2024.1.1
-

2024.12.31
388,475,184.68 873,457,438.84 成数分保 比例 农险

非关联

方

《政策性农业

保险再保险标

准协议》

太保财

险

2024.1.1
-

2024.12.31
311,101,151.30 969,237,744.69 成数分保 比例 农险

关联方

《政策性农业

保险再保险标

准协议》

平安财

险

2024.1.1
-

2024.12.31
249,788,668.87 596,304,403.73 成数分保 比例 农险

关联方

《政策性农业

保险再保险标

准协议》

国寿财

险

2024.1.1
-

2024.12.31
337,517,029.2 802,869,483.49 成数分保 比例 农险

注：重大再保险分入合同是指分入保费超过报告期保费收入 5%的单项再保险合同。

报告期内重大再保险分出合同：

关联方

关系
合同名称

分入公

司名称
合同期间 分出保费（元）

摊回赔付金额

（元）
保险责任

合同

类型

险种

类型

关联方

政策性农业保

险约定分保业

务转分保合同

中再产

险

2021.1.1
-

2021.12.31
-9,699,746.71 1,654,598.81 成数分保 比例 农险

关联方

政策性农业保

险约定分保业

务转分保合同

中再产

险

2022.1.1
-

2022.12.31
-13,228,471.28 5,001,013.11 成数分保 比例 农险

关联方

政策性农业保

险约定分保业

务转分保合同

中再产

险

2023.1.1
-

2023.12.31
-72,050,733.72 148,511,955.39 成数分保 比例 农险

非关

联方

政策性农业保

险约定分保业

务转分保合同

太平再
2023.1.1

-
2023.12.31

-6,004,227.81 12,375,996.32 成数分保 比例 农险

注：重大再保险分出合同是指分出保费超过报告期分出保费 5%的单项再保险合同。
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（三）报告期内重大投资行为

无。

（四）报告期内重大投资损失

无。

（五）报告期内各项重大融资事项

无。

（六）报告期内各项重大关联交易

2025 年一季度公司共签订五笔统一交易协议。

一是 3 月 25 日与国寿财险签订 2025 年《政策性农业保险再保险标准协议》及其附约，合同

期限自2025年1月1日至2025年12月31日。国寿财险将协议期限内直接承保的农业保险业务(包

括共同保险业务)，按照在保险单中独立承担的保险责任的 15%向中国农再办理成数分保，固定手

续费 20%。双方建立以分出公司为单位的大灾超赔机制：以业务年度为核算基础，对于自然灾害、

意外事故、疾疫病等造成分出公司单一险种(分为种植险、养殖险两类)赔付率超过 150%时，由中

国农再承担分出公司该险种赔付率 150%-200%之间的赔款。双方建立盈余返还机制：以业务年度

为核算基础，以分出公司为核算单位，如中国农再在本协议下出现盈余，启动盈余返还机制，对

于扣除 3%管理费用后的盈余，中国农再按照 75%的比例返还；如出现亏损，启动损失调整机制，

通过下调下一年度约定分保手续费率和以后年度的约定分保业务盈余进行弥补，直至亏损额滚转

消失。合同构成统一交易协议，预计分出保费为 25 亿元。

二是 3 月 25 日与中华财险签订 2025 年《政策性农业保险再保险标准协议》及其附约，合同

期限自2025年1月1日至2025年12月31日。中华财险将协议期限内直接承保的农业保险业务(包

括共同保险业务)，按照在保险单中独立承担的保险责任的 15%向中国农再办理成数分保，固定手

续费 20%。双方建立以分出公司为单位的大灾超赔机制：以业务年度为核算基础，对于自然灾害、

意外事故、疾疫病等造成分出公司单一险种(分为种植险、养殖险两类)赔付率超过 150%时，由中

国农再承担分出公司该险种赔付率 150%-200%之间的赔款。双方建立盈余返还机制：以业务年度

为核算基础，以分出公司为核算单位，如中国农再在本协议下出现盈余，启动盈余返还机制，对

于扣除 3%管理费用后的盈余，中国农再按照 75%的比例返还；如出现亏损，启动损失调整机制，

通过下调下一年度约定分保手续费率和以后年度的约定分保业务盈余进行弥补，直至亏损额滚转

消失。合同构成统一交易协议，预计分出保费为 28.5 亿元。
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三是 3 月 26 日与平安财险签订 2025 年《政策性农业保险再保险标准协议》及其附约，合同

期限自2025年1月1日至2025年12月31日。平安财险将协议期限内直接承保的农业保险业务(包

括共同保险业务)，按照在保险单中独立承担的保险责任的 15%向中国农再办理成数分保，固定手

续费 20%。双方建立以分出公司为单位的大灾超赔机制：以业务年度为核算基础，对于自然灾害、

意外事故、疾疫病等造成分出公司单一险种(分为种植险、养殖险两类)赔付率超过 150%时，由中

国农再承担分出公司该险种赔付率 150%-200%之间的赔款。双方建立盈余返还机制：以业务年度

为核算基础，以分出公司为核算单位，如中国农再在本协议下出现盈余，启动盈余返还机制，对

于扣除 3%管理费用后的盈余，中国农再按照 75%的比例返还；如出现亏损，启动损失调整机制，

通过下调下一年度约定分保手续费率和以后年度的约定分保业务盈余进行弥补，直至亏损额滚转

消失。合同构成统一交易协议，预计分出保费为 21 亿元。

四是 3 月 31 日与大地财险签订 2025 年《政策性农业保险再保险标准协议》及其附约，合同

期限自2025年1月1日至2025年12月31日。大地财险将协议期限内直接承保的农业保险业务(包

括共同保险业务)，按照在保险单中独立承担的保险责任的 20%向中国农再办理成数分保，固定手

续费 20%。双方建立以分出公司为单位的大灾超赔机制：以业务年度为核算基础，对于自然灾害、

意外事故、疾疫病等造成分出公司单一险种(分为种植险、养殖险两类)赔付率超过 150%时，由中

国农再承担分出公司该险种赔付率 150%-200%之间的赔款。双方建立盈余返还机制：以业务年度

为核算基础，以分出公司为核算单位，如中国农再在本协议下出现盈余，启动盈余返还机制，对

于扣除 3%管理费用后的盈余，中国农再按照 75%的比例返还；如出现亏损，启动损失调整机制，

通过下调下一年度约定分保手续费率和以后年度的约定分保业务盈余进行弥补，直至亏损额滚转

消失。合同构成统一交易协议，预计分出保费为 3.48 亿元。

五是 3 月 31 日与人保财险签订 2025 年《政策性农业保险再保险标准协议》及其附约，合同

期限自2025年1月1日至2025年12月31日。人保财险将协议期限内直接承保的农业保险业务(包

括共同保险业务)，按照在保险单中独立承担的保险责任的 20%向中国农再办理成数分保，固定手

续费 20%。双方建立以分出公司为单位的大灾超赔机制：以业务年度为核算基础，对于自然灾害、

意外事故、疾疫病等造成分出公司单一险种(分为种植险、养殖险两类)赔付率超过 150%时，由中

国农再承担分出公司该险种赔付率 150%-200%之间的赔款。双方建立盈余返还机制：以业务年度

为核算基础，以分出公司为核算单位，如中国农再在本协议下出现盈余，启动盈余返还机制，对

于扣除 3%管理费用后的盈余，中国农再按照 75%的比例返还；如出现亏损，启动损失调整机制，

通过下调下一年度约定分保手续费率和以后年度的约定分保业务盈余进行弥补，直至亏损额滚转

消失。合同构成统一交易协议，预计分出保费为 137 亿元。

（七）报告期内各项重大诉讼事项

无。
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（八）报告期内重大担保事项

无。

（九）对公司目前或未来的偿付能力有重大影响的其他事项

无。
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七、管理层分析与讨论

（一）管理层分析与讨论内容

1.报告期内偿付能力充足率变化分析

本季度核心偿付能力充足率与综合偿付能力充足率均为 185.96%，较上季度增长 14.52个百分

点，其中实际资本 1,686,545.88万元，较上季度减少 23,100.16万元，减少了 1.35%，实际资本全

部为核心一级资本；最低资本为 906,937.82万元，较上季度减少 90,272.83万元，减少了 9.05%。

（1）实际资本。实际资本较上季度减少 23,100.16 万元，其中：净资产减少 9,027.73 万元，

为 1季度实现净利润-6,399.77万元和实现其他综合收益-2,627.96万元；1 季度末对净资产调整额

较上季度末减少 14,072.43万元。本季度末农险大灾准备金调整额为 112,667.63万元，较上季度末

减少 14,268.85万元；本季度末非认可资产调整额为-2,760.78万元，较上季度末增加 196.42万元。

（2）最低资本。本季度最低资本为 906,937.82万元（按《关于优化保险公司偿付能力监管标

准的通知》（金规〔2023〕5号）要求），较上季度减少 90,272.83 万元，减少了 9.05%，为量化

风险最低资本和控制风险最低资本变化额。其中，量化风险最低资本较上季度减少 90,084.90万元，

控制风险最低资本较上季度减少 187.93万元。量化风险最低资本中，保险风险最低资本较上季度

减少 91,075.89万元，减少了 8.93%，全部为保费及准备金风险最低资本变化额，主要原因为再保

后未决赔款准备金较上季度减少；市场风险最低资本较上季度减少 21,721.21万元，减少了 20.71%，

主要原因为一季度再保险业务实现净现金流-602,739.51万元，减少了投资资产规模，其中：利率

风险最低资本减少 3,550.93万元、权益价格风险最低资本减少 24,353.11万元、境外权益类资产价

格风险最低资本增加 1,514.43万元、市场风险分散效应减少 4,668.40万元；信用风险最低资本较

上季度增加 313.97万元，增加了 0.56%，主要原因为存款和再保分入业务应收款项净额增加，交

易对手风险占用资本相应增加；量化风险分散效应按公式计算较上季度减少 17,656.93万元，减少

了 13.15%。控制风险最低资本本季度为 1,888.08万元，较上季度减少了 187.93万元，减少了 9.05%，

控制风险最低资本为 SARMRA评分 80.783分按公式调整后计算取得。

2.报告期内流动性风险监管指标变化分析

2025 年一季度公司累计净现金流为-362,236.25 万元，公司上一会计年度累计净现金流为

92,561.78 万元。公司过去两个会计年度的净现金流未出现连续小于 0，满足监管对净现金流的要

求。

2025 年一季度末，基本情景下公司未来 3 个月和未来 12 个月流动性覆盖率（LCR1）、压力

情景下公司未来 3 个月和未来 12 个月流动性覆盖率（LCR2）不低于 100%，压力情景下不考虑资

产变现情况的公司未来 3 个月和未来 12 个月流动性覆盖率（LCR3）不低于 50%，公司整体流动性

比较充足。
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此外，2025 年一季度测算当季度经营活动净现金流回溯不利偏差率为 31.98%，满足监管要求，

后续将持续关注每季度预测的经营活动现金流。

（二）预测下季度偿付能力充足率的有关信息

1.保险业务假设

（1）假设 2025 年 2 季度公司分入保费为 111.05 亿元，均为农业险业务。其中，约定分保业

务分入保费 110.97 亿元，市场化业务分入保费 0.08 亿元。2025 年度超赔转分保成本为 1.20 亿

元。

（2）结合业务经营规划，根据上述假设预测过去 12 个月净自留保费。

（3）根据上述假设及赔款的赔付模式预测未决赔款准备金。

2.非保险业务假设

根据公司经营活动现金流预测情况，适时调整资产结构。
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八、外部机构意见

（一）季度报告的审计意见

立信会计师事务所于本季度对公司 2024年第四季度偿付能力季度报告进行了审计，相关审计

报告将于二季度出具。

（二）有关事项审核意见

无。

（三）信用评级有关信息

无。

（四）外部机构对验资、资产评估等事项出具的意见

无。

（五）报告期内外部机构的更换情况

无。
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九、实际资本

S02-实际资本表

公司名称：中国农业再保险股份有限公司 2025-03-31 单位：元

行次 项目 期末数 期初数

1 核心一级资本 16,865,458,837.96 17,096,460,486.65

1.1 净资产 15,766,390,351.89 15,856,667,684.10

1.2 对净资产的调整额 1,099,068,486.07 1,239,792,802.55

1.2.1 各项非认可资产的账面价值 -27,607,818.30 -29,571,961.50

1.2.2 长期股权投资的认可价值与账

面价值的差额
0.00 0.00

1.2.3

投资性房地产（包括保险公司以

物权方式或通过子公司等方式持有的

投资性房地产） 的公允价值增值（扣

除减值、折旧及所得税影响）

0.00 0.00

1.2.4 递延所得税资产（由经营性亏损

引起的递延所得税资产除外）
0.00 0.00

1.2.5 对农业保险提取的大灾风险准

备金
1,126,676,304.37 1,269,364,764.05

1.2.6 计入核心一级资本的保单未来

盈余
0.00 0.00

1.2.7
符合核心一级资本标准的负债

类资本工具且按规定可计入核心一级

资本的金额

0.00 0.00

1.2.8 银保监会规定的其他调整项目 0.00 0.00

2 核心二级资本 0.00 0.00

2.1 优先股 0.00 0.00

2.2 计入核心二级资本的保单未来盈

余
0.00 0.00

2.3 其他核心二级资本 0.00 0.00

2.4 减：超限额应扣除的部分 0.00 0.00

3 附属一级资本 0.00 0.00

3.1 次级定期债务 0.00 0.00

3.2 资本补充债券 0.00 0.00

3.3 可转换次级债 0.00 0.00

3.4 递延所得税资产（由经营性亏损

引起的递延所得税资产除外）
0.00 0.00

3.5

投资性房地产（包括保险公司以

物权方式或通过子公司等方式持有的

投资性房地产）公允价值增值可计入

附属一级资本的金额（扣除减值、折

0.00 0.00
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旧及所得税影响）

3.6 计入附属一级资本的保单未来盈

余
0.00 0.00

3.7 其他附属一级资本 0.00 0.00

3.8 减：超限额应扣除的部分 0.00 0.00

4 附属二级资本 0.00 0.00

4.1 应急资本等其他附属二级资本 0.00 0.00

4.2 计入附属二级资本的保单未来盈

余
0.00 0.00

4.3 减：超限额应扣除的部分 0.00 0.00

5 实际资本合计 16,865,458,837.96 17,096,460,486.65



22

S03-认可资产表

公司名称：中国农业再保险股份有限公司 2025-03-31 单位：元

行次 项目
期末数 期初数

账面价值 非认可价值 认可价值 账面价值 非认可价值 认可价值

1 现金及流动性管理工具 1,955,603,928.11 0.00 1,955,603,928.11 2,698,751,670.29 0.00 2,698,751,670.29

1.1 库存现金 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

1.2 活期存款 310,648,543.97 0.00 310,648,543.97 580,604,107.16 0.00 580,604,107.16

1.3 流动性管理工具 1,644,955,384.14 0.00 1,644,955,384.14 2,118,147,563.13 0.00 2,118,147,563.13

2 投资资产 23,959,134,934.37 0.00 23,959,134,934.37 30,409,576,297.44 0.00 30,409,576,297.44

2.1 定期存款 5,620,000,000.00 0.00 5,620,000,000.00 5,620,000,000.00 0.00 5,620,000,000.00

2.2 协议存款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2.3 政府债券 20,739,940.00 0.00 20,739,940.00 25,482,960.00 0.00 25,482,960.00

2.4 金融债券 4,149,310,661.66 0.00 4,149,310,661.66 3,603,506,503.79 0.00 3,603,506,503.79

2.5 企业债券 580,058,851.47 0.00 580,058,851.47 608,824,518.66 0.00 608,824,518.66

2.6 公司债券 5,494,549,313.76 0.00 5,494,549,313.76 5,486,389,389.64 0.00 5,486,389,389.64

2.7 权益投资 1,069,584,844.68 0.00 1,069,584,844.68 580,795,603.56 0.00 580,795,603.56

2.8 资产证券化产品 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2.9 保险资产管理产品 6,791,274,464.63 0.00 6,791,274,464.63 13,843,622,332.79 0.00 13,843,622,332.79

2.10 商业银行理财产品 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2.11 信托计划 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2.12 基础设施投资 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2.13 投资性房地产 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
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2.14 衍生金融资产 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2.15 其他投资资产 233,616,858.17 0.00 233,616,858.17 640,954,989.00 0.00 640,954,989.00

3 在子公司、合营企业和联

营企业中的权益
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

4 再保险资产 9,607,260,244.11 0.00 9,607,260,244.11 8,304,554,282.17 0.00 8,304,554,282.17

4.1 应收分保准备金 596,590,691.32 0.00 596,590,691.32 906,431,311.49 0.00 906,431,311.49

4.2 应收分保账款 9,010,669,552.79 0.00 9,010,669,552.79 7,398,122,970.68 0.00 7,398,122,970.68

4.3 存出分保保证金 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

4.4 其他再保险资产 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

5 应收及预付款项 705,017,701.04 0.00 705,017,701.04 599,278,150.39 0.00 599,278,150.39

5.1 应收保费 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

5.2 应收利息 664,517,292.05 0.00 664,517,292.05 589,579,726.78 0.00 589,579,726.78

5.3 应收股利 0.00 0.00 0.00 90,649.47 0.00 90,649.47

5.4 预付赔款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

5.5 存出保证金 480,326.89 0.00 480,326.89 339,541.27 0.00 339,541.27

5.6 保单质押贷款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

5.7 其他应收和暂付款 40,020,082.10 0.00 40,020,082.10 9,268,232.87 0.00 9,268,232.87

6 固定资产 13,587,475.69 0.00 13,587,475.69 12,039,037.21 0.00 12,039,037.21

6.1 自用房屋 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

6.2 机器设备 13,587,475.69 0.00 13,587,475.69 12,039,037.21 0.00 12,039,037.21

6.3 交通运输设备 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

6.4 在建工程 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

6.5 办公家具 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

6.6 其他固定资产 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
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7 土地使用权 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

8 独立账户资产 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

9 其他认可资产 55,635,291.24 27,607,818.30 28,027,472.94 62,044,241.52 29,571,961.50 32,472,280.02

9.1 递延所得税资产 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

9.2 应急资本 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

9.3 其他 55,635,291.24 27,607,818.30 28,027,472.94 62,044,241.52 29,571,961.50 32,472,280.02

10 合计 36,296,239,574.56 27,607,818.30 36,268,631,756.26 42,086,243,679.02 29,571,961.50 42,056,671,717.52
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S04-认可负债表

公司名称：中国农业再保险股份有限公司 2025-03-31 单位：元

行次 项目 认可价值期末数 认可价值期初数

1 准备金负债 14,680,820,925.15 18,471,563,074.12

1.1 未到期责任准备金 7,617,268,974.23 6,296,908,570.13

1.1.1 寿险合同未到期责任准备金 0.00 0.00

1.1.2
非寿险合同未到期责任准备

金
7,617,268,974.23 6,296,908,570.13

1.2 未决赔款责任准备金 7,063,551,950.92 12,174,654,503.99

1.2.1
其中：已发生未报案未决赔

款准备金
5,765,240,072.04 7,869,299,089.26

2 金融负债 1,929,940,000.00 3,073,992,000.00

2.1 卖出回购证券 1,929,940,000.00 3,073,992,000.00

2.2 保户储金及投资款 0.00 0.00

2.3 衍生金融负债 0.00 0.00

2.4 其他金融负债 0.00 0.00

3 应付及预收款项 2,792,411,993.15 3,414,656,156.75

3.1 应付保单红利 0.00 0.00

3.2 应付赔付款 0.00 0.00

3.3 预收保费 0.00 0.00

3.4 应付分保账款 2,664,707,577.18 3,293,657,189.45

3.5 应付手续费及佣金 0.00 0.00

3.6 应付职工薪酬 52,065,591.38 50,790,641.92

3.7 应交税费 214,137.52 598,277.13

3.8 存入分保保证金 0.00 0.00

3.9 其他应付及预收款项 75,424,687.07 69,610,048.25

4 预计负债 0.00 0.00

5 独立账户负债 0.00 0.00

6 资本性负债 0.00 0.00

7 其他认可负债 0.00 0.00

7.1 递延所得税负债 0.00 0.00

7.2 现金价值保证 0.00 0.00

7.3 所得税准备 0.00 0.00

8 认可负债合计 19,403,172,918.30 24,960,211,230.87



26

十、最低资本

S05-最低资本表

公司名称：中国农业再保险股份有限公司 2025-03-31 单位：元

行次 项目 期末数 期初数

1 量化风险最低资本 9,050,497,411.16 9,951,346,384.74

1* 量化风险最低资本（未考虑特征系数前） 9,526,839,380.17 10,475,101,457.62

1.1 寿险业务保险风险最低资本合计 0.00 0.00

1.1.1 寿险业务保险风险-损失发生风险最低资本 0.00 0.00

1.1.2 寿险业务保险风险-退保风险最低资本 0.00 0.00

1.1.3 寿险业务保险风险-费用风险最低资本 0.00 0.00

1.1.4 寿险业务保险风险-风险分散效应 0.00 0.00

1.2 非寿险业务保险风险最低资本合计 9,293,029,217.33 10,203,788,110.20

1.2.1
非寿险业务保险风险-保费及准备金风险最低

资本
9,293,029,217.33 10,203,788,110.20

1.2.2 非寿险业务保险风险-巨灾风险最低资本 0.00 0.00

1.2.3 非寿险业务保险风险-风险分散效应 0.00 0.00

1.3 市场风险-最低资本合计 831,397,755.11 1,048,609,858.58

1.3.1 市场风险-利率风险最低资本 463,981,549.50 499,490,839.57

1.3.2 市场风险-权益价格风险最低资本 746,497,838.56 990,028,928.11

1.3.3 市场风险-房地产价格风险最低资本 0.00 0.00

1.3.4
市场风险-境外固定收益类资产价格风险最低

资本
0.00 0.00

1.3.5 市场风险-境外权益类资产价格风险最低资本 25,138,661.33 9,994,408.47

1.3.6 市场风险-汇率风险最低资本 0.00 0.00

1.3.7 市场风险-风险分散效应 404,220,294.28 450,904,317.57

1.4 信用风险-最低资本合计 568,606,175.50 565,466,513.03

1.4.1 信用风险-利差风险最低资本 338,805,020.69 355,383,603.86

1.4.2 信用风险-交易对手违约风险最低资本 379,732,209.81 359,872,792.19

1.4.3 信用风险-风险分散效应 149,931,055.00 149,789,883.02

1.5 量化风险分散效应 1,166,193,767.77 1,342,763,024.19

1.6 特定类别保险合同损失吸收效应 0.00 0.00

1.6.1 损失吸收调整-不考虑上限 0.00 0.00
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1.6.2 损失吸收效应调整上限 0.00 0.00

2 控制风险最低资本 18,880,811.26 20,760,128.90

3 附加资本 0.00 0.00

3.1 逆周期附加资本 0.00 0.00

3.2 D-SII 附加资本 0.00 0.00

3.3 G-SII 附加资本 0.00 0.00

3.4 其他附加资本 0.00 0.00

4 最低资本 9,069,378,222.42 9,972,106,513.64
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